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Anlagekommentar August 2023

Bei Anleihen entwickeln sich mittelfristig
interessante Renditeniveaus

Fur die Anleiheméarkte war in den letzten Monaten die Nachrichtenla-
ge, insbesondere flr die kirzeren Laufzeiten, eher durchwachsen.
Wéhrend rucklaufige Inflationsraten positive Impulse setzen, hat der
fortgesetzte Anstieg der Zentralbankzinsen dagegen negativ zu Buche
geschlagen. Trotz einem langeren, als bisher vermuteten Zinserh6-
hungszyklus der Notenbanken, bleiben die mittelfristen Perspektiven
far Anleihen weiter positiv gestimmt. Obwohl hochverzinsliche Anlei- Kontakt zu mir:
hen hohe Renditen bieten, wirden diese bei einem ausgepragten

konjunkturellen Abschwung aber schwacher abschneiden als Staats- Olaf Kauhs
anleihen, was zu einer gewissen Vorsicht mahnt. Telefon: 0621 4608490

Telefax: 0621 4608499
Email: ok@efinanz24.de

Entwicklung der Anlagemarkte im August 2023

Nach dem starken Anstiegen in den Vormonaten, konnten die Finanz-

markte im August 2023 diesen Trend nicht weiter fortsetzen. Dabei www.efinanz24.de/
machten Wachstumswerte und Substanzwerte ahnliche Ricksetzer. geldanlagen

So musste der amerikanische wachstumsorientierte Aktienindizes
NASDAQ 100 Index einen Ruckgang von -1,6 Prozent verkraften und
der substanzorientierte Dow Jones Industrial Average Index sogar um
-2,4 Prozent ins minus. Der S&P 500 Index kam dagegen etwas
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besser mit -1,8 Prozent davon und damit auf einem ahnlichen Niveau &‘3

geldimanager
wie der NASDAQ 100 Index. geld ue

dberzeugender mehrwen fir ifife geldantage

An den europaischen Aktienmarkten ging es dem amerikanischen
Trend folgend auch unten und teilweise noch mehr als bei den US-
Indizes. Der deutsche DAX Index musste einen Ruckgang von -3,0
Prozent und der franzésische CAC 40 Index ein Minus von -2,4 Pro-
zent verkraften. Der britische FTSE 100 Index kam dagegen etwas
starker mit -3,4 Prozent unter die Rader, wogegen sich der spanische
IBEX 35 Index mit -1,4 Prozent noch gut halten konnte. Dieser Trend
spiegelte sich auch im Ergebnis des Eurostoxx 50 Index wieder, der
mit -3,9 Prozent auch einen gréeren Ruckgang zu verzeichnen hat-
te. Der marktbreitere Stoxx Europe 600 Index fiel nicht ganz so tief
und schloss mit -2,8 Prozent ab.

Kontakt zu mir:

Auch in Asien ging es Bergab. So konnte sich der japanische NIKKEI
225 Index zwar von den starkeren Rickgéangen in Asien abkoppeln, Olaf Kauhs

musste sich aber dennoch mit -1,7 Prozent geschlagen geben. Die Telefon: 0621 4608490
chinesischen Aktienwerten wurden dagegen kraftig nach unten gezo-
gen. So wurde der Hang Seng Index mit einem Rickgang von -8,5
Prozent sehr stark in Mitleidenschaft gezogen, wahrend der Shanghai Email: ok@efinanz24.de
Composite Index mit - 5,1 Prozent etwas glimpflicher davon kam.
Auch beim weltweiten MSCI World Index hinterlie3 der Abwéartstrend
an den Aktienmarkten seine Spuren und er kam mit einem blauen
Auge von -1,0 Prozent davon.

Telefax: 0621 4608499

www.efinanz24.de/
geldanlagen

Die Rohstoffmarkte litten weiter unter der zaghaften Erholung Chinas
und erlebten wieder einen durchwachsenden Monat: Dabei konnte
der Olpreis mit Blick auf die schleppende chinesische Konjunkturerho-
lung und die immer noch schwéchelnde globale Industrie sogar noch-
mals um +3,5 Prozent zu legen. Die anderen Industriemetalle folgten
dem Abwaértstrend an den Aktienbdrsen: Kupfer und Aluminium hat-
ten Uberschaubare Ruckgénge, Nickel kam dagegen mit -7,5 Prozent
schon etwas starker unter die Rader. Trotz weiter hartnackiger Kerni-
nflation konnte auch der Goldpreis wieder um +0,9 Prozent zu legen.

Momentaufnahme: Tagesgeld oder besser eine Fondsanlage?

Einige Banken locken mittlerweile nach einer langen Durststrecke mit
Zinsangeboten Uber 3 Prozent fur eine Tagesgeldanlage. Doch wie
lohnend und l&ngerfristig werthaltig sind diese Angebote. Handelt es
sich, um sein Geld zu langerfristig zu investieren, im Vergleich zu
Fonds um eine sinnvolle Alternative?

Mit einem garantierten Zinssatz, hat man bei Kursschwankungen kei-
ne schlaflosen Nachte mehr und muss auch keine notwendigen Uber-
legungen anstellen, wie das Geld am besten investiert werden sollte.
Bekanntermallen gehen

Eingefleischte Marktteilnehmer wissen, dass Angebote, welche zu
schon klingen, um wahr zu sein, oftmals mit gewissen Abstrichen ein-
her gehen. Auch Tagesgeld-Modelle stellen hier keine Ausnahme dar.
Deshalb sollte, bevor man sein gesamtes Kapital in eine Tagesgeld-
Anlage investiert, man sich Uber die eigentlichen Ziele seiner
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Geldanlage ausgiebig Gedanken machen. @

geldmanager
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Tagesgeld bietet aktuell keinen Inflationsschutz

Bei der Geldanlage sollte der Werterhalt der eigenen Investitionssum-
me das Ziel darstellen. Bei einer Inflationsrate von 6,1 Prozent im
August 2023 geraten Tagesgeldzinsen ordentlich ins Abseits. Denn
mit einem angenommenen Zinssatz von 3 Prozent Guthabenverzin-
sung, wirde ein negativer Realzins von rund minus 3 Prozent verblei-
ben.

Vor allem auf eine langerfristige Geldanlage kann sich diese Tatsache
vehement auswirken. Dazu ein Beispiel: Angenommen die Inflation
erreicht in Zukunft ihren von den Zentralbanken angestrebten Nor-
malzustand von ca. 2 Prozent und die Tagesgeld-Anlage erwirtschaf-
tet 3 Prozent Zinsen. Wirde man 10.000 Euro zu einem Guthaben- Kontakt zu mir:
zins von 1 Prozent Uber einen Zeitraum von 10 Jahre anlegen? At- Olaf Kauhs
traktive Renditechancen sehen da anders aus. Mit einer guten Anla-
gestrategie und einer langfristigen Ausrichtung, hat man dagegen mit
Fonds eine deutlich héhere Chance, der Inflation entgegenzuwirken. Telefax: 0621 4608499

Email: ok@efinanz24.de

Telefon: 0621 4608490

Welche Moglichkeiten der Geldanlage nutzen Sie aktuell?
www.efinanz24.de/

eldanlagen

Quele Wetere Inlommationen

Ist die Liquiditat bei der Geldanlage eine wichtige Prioritat?

Das Tagesgeld ist praktisch uneingeschrankt und immer direkt ver-
fugbar, wenn man es dringend als einen Notgroschen bendtigt. Im
Rahmen einer Privaten Finanzplanung wird auf eine wichtige Regel
bei der Liquiditatsplanung hingewiesen: 3 Nettogehélter sollten im-
mer auf einem Rucklagekonto verfugbar sein. Dafur eignet sich ein
Tagesgeldkonto ein sinnvolles Anlagekonto. Im Bezug auf die
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Verfugbarkeit gilt das gleiche im Grunde aber auch fir Fonds. Aller-
dings kann ein notwendiger Ausstieg zu einem ungunstigen Kurswert
zu Verlusten fuhren.

Es ist daher empfehlenswert, bei Investitionen am Kapitalmarkt im-
mer nur Geld zu investieren, welches man kurz- und mittelfristig
nicht benotigst. Die uneingeschrankte Verfugbarkeit von Tagesgeld
kann leider auch zu leichtsinnigen Geldentnahmen verleiten. Fonds
bieten hier eine gewisse mentale Barriere, da man in der Regel ein
(langfristiges) Anlageziel verfolgt und so eine vorzeitige Entnahme
wahrscheinlich genau uberlegt wird.

Ist die Sicherheit bei der Geldanlage eine wichtige Prioritat?

Dann aufgepasst! Eine Tagesgeld-Anlage ist bis zu einem Betrag von
100.000,00 Euro durch die nationale Einlagensicherung geschitzt.
Dadurch bekommt man sein Geld bis zu dieser Einlagenh&he also
auch, wenn die Bank einen Konkurs anmeldet. Was passiert, wenn
mehrere Banken gleichzeitig einen Konkurs anmelden miissen, sollte
sich einmal mit dem Aufbau der Einlagensicherung auseinander set-
zen. Dagegen geniefRen Fonds den Status eines Sondervermégens
und bleiben deshalb bei Insolvenz der Fondsgesellschaft unberihrt.

Naturlich tragst man bei einem Fonds die entsprechenden Marktrisi-
ken, die sich in Form von Kursschwankungen zeigen. Am Finanzmarkt
sind Risiko und Rendite untrennbar miteinander verbunden. Aufgrund
der breiten Streuung der Anlageziele in einem Fonds ist das Schwan-
kungsrisiko im Vergleich zu Einzelaktien jedoch deutlich verringert.
So hat besteht der MSCI World Index beispielsweise aus rund 1500
Unternehmen, sodass der Ausfall bzw. eine negative Entwicklung ein-
zelner Fondspositionen weniger schwer wiegt.

Doch auch die Zinsen fir ein Tagesgeld-Konto sind in der Hohe kei-
nesfalls gesichert. Es obliegt den Zentralbanken, je nach fiskalpoliti-
schen Gegebenheiten den Leitzins nach oben, aber auch nach unten
anzupassen. Dies kann dann die Rendite von Tagesgeld negativ be-
einflussen, wie dies in den vergangenen Jahren jeder verfolgen konn-
te.

Ist die Rendite bei der Geldanlage eine wichtige Prioritat?

Wie bereits in den vorangegangenen Passagen erwahnt wurde, hat
die hohere Sicherheit des Tagesgeldes einen nicht unerheblichen
Preis: Namlich eine vergleichsweise niedrige Rendite. Auch wenn man
die Inflation vernachlassigt, ergeben sich aus 3 Prozent Zinsen auf
lange Sicht keine grolen Gewinne. Fonds weisen dagegen auf lange
Sicht weitaus attraktivere Renditechancen auf. Laut Renditedreieck
des Deutschen Aktieninstituts, lag beispielsweise die durchschnittliche
Rendite fur den MSCI World Index von Ende 2001 bis Ende 2018 bei
+7,9 Prozent pro Jahr.

Wichtig ist jedoch dabei: Die vergangenen Kursentwicklungen mus-
sen nicht auf zuklunftige schlieen lassen. Am Finanzmarkt sind beim
langfristigen Vermoégensaufbau die Renditechancen im Vergleich zu
Tagesgeld jedoch deutlich besser, denn Risiko und Rendite sind

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs
Telefon: 0621 4608490

Telefax: 0621 4608499
Email: ok@efinanz24.de

www.efinanz24.de/
geldanlagen
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untrennbar miteinander verbunden.

Letztendlich beruht die Entscheidung zwischen Tagesgeld oder Fonds-
Investment vor allem auf die persoénlichen Ziele und dem méglichen
personlichen Anlagehorizont. Tagesgeld kann eine sinnvolle Option
sein, wenn man sein Geld nur kurzfristig anlegen kann und man eine
schnell verfigbare verzinste Ricklage haben moéchte. Als Inflations-
schutz oder fur den langfristigen Vermdgensaufbau ist eine Tages-
geldanlage nicht zu empfehlen. Hier bieten Investmentfonds deutlich
chancenreicheren Rahmenbedingungen und punkten mit einer breite-
ren Streuung (Diversifikation) der Geldanlage.

Ausblick auf die zukiunftige Kapitalmarktentwicklung

Als zentraler Faktor fur die Kapitalmarkte ist die weitere Konjunk-
turentwicklung von entscheidender Bedeutung. Diese wiederum wird
von den verzogerten Effekten der geldpolitischen Straffung seit Frih-
jahr 2022 bestimmt. Deshalb hangt der weitere Verlauf der Leitzinsen
primér von der weiteren Inflationsentwicklung ab. Im Auge muss
auch die Verfassung des Finanzsystems behalten werden. Dabei steht
far die Konjunkturperspektiven das Ausmalf einer eingeschrankten
Kreditvergabe der Banken im Vordergrund. Als Basisszenario kann
man von einer vorerst noch intakten Konjunktur ausgehen, die aber
bereits mit Abschwachungstendenzen fir den Jahresverlauf 2023 be-
haftet ist.

Die bisherigen Leitzinserhéhungen sprechen ebenfalls fir eine kon-
junkturelle Abkuhlung, wahrend man den Effekt einer eingeschrank-
ten Verfugbarkeit von Bankkrediten als vergleichsweise gering einstu-
fen kann. Wahrend das Finanzsystem im Grundsatz noch solide auf-
gestellt ist, muss mit weiteren vereinzelten Kollateralschaden auf-
grund der veranderten Zinslandschaft gerechnet werden. Dies wird
insbesondere dann eintreten, sobald die Immobilienpreise auf breiter
Front zu sinken beginnen.

Als Basisinvestments sind in diesem Umfeld dividendenorientierte An-
lagen ein Option. Auch ausgewahlte Mischfonds gehéren dazu. Fur
langerfristige Anlagethemen ist ein Fokus auf die , Alternde Gesell-
schaft”, die ,,Digitalisierung”, Klimawandel und Infrastruktur aus-
sichtsreich. Im Anleihenbereich sind weiterhin Unternehmensanleihen
aus dem Euroraum dem Vorzug gegeniuber Staatsanleihen zu geben.
Auch Anleihen von aufstrebenden Ladndern und Unternehmen in Hart-
wahrungen sowie Wandelanleihen kénnen als Erganzungsanlage fur
eine Depotbeimischung dienen. Auch offene Immobilienfonds kénnen
wegen ihrer geringen Schwankungsbreite zur Depotstabilisierung bei-
tragen.

Kontakt zu mir:
Olaf Kauhs

Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499
Email: ok@efinanz24.de

www.efinanz24.de/
geldanlagen
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wichtiger Hinweis:

Dieser Bericht dient ausschlief3lich zu Informationszwecken und die
Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fiur die Richtigkeit
kann jedoch keine Gewahr Ubernommen werden. Allein verbindliche
Grundlage fur den Erwerb von Investmentfondsanteilen sind die je-
weiligen Verkaufsprospekte und die jahrlichen Rechenschaftsberichte.
Diese sind Grundlage fur die steuerliche Behandlung der Fondsertra-
ge. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsver-
gutung) wurden berucksichtigt. Die auf Kundenebene anfallenden
Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind ggfs. nicht beriuck-
sichtigt. Bei Fremdwahrungen kann die Rendite infolge von Wé&h-
rungsschwankungen steigen oder fallen.
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Die Informationen sind unverbindlich und stellen weder eine Anlage-

empfehlung oder sonstige Beratung, ein Angebot oder eine Aufforde- @ tg@“ldllﬂﬂ.ﬁ-‘allil;—‘t Her

dberzeugender mehrwen fir ifife geldantage

rung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumen-
ten dar. Sie ersetzen kein personliches Beratungsgesprach. Eine An-
lageentscheidung bedarf der individuellen Abstimmung auf die per-
sonlichen Verhéltnisse und Bedirfnisse des Anlegers. Die dargestell-
ten Informationen, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wis-
sensstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung.
Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt der Daten sowie das
Eintreten von Prognosen wird keine Haftung ibernommen. Die fruhe-
re Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kunftige
Wertentwicklung.

Erlauterungen zu den Berechnungsgrundlagen:
Die Entwicklungen bzw. Endbetrage und Volatilitaten werden auf EUR

-Basis berechnet. Grundlage fiir die Berechnung der Volatilitat: Mo- Kontakt zu mir:
natliche Returns, logarithmiert, annualisiert. Eventuelle Ausschuttun- Olaf Kauhs
gen bei Investmentfonds werden wieder angelegt. Die Wertentwick- Telefon: 0621 4608490

lung basiert auf 100 Prozent des Kapitaleinsatzes, die Wertentwick-

lungen p.a. und Volatilitaten werden aus dem gesamten der Auswer- Telefax: 0621 4608499

tung zugrundeliegenden Zeitraum (wie angegeben) bestimmt. Email: ok@efinanz24.de
Externe Quellen: www.efinanz24.de/
geldanlagen

» Kategorie-Durchschnitte: monatliche Berechnung durch EDISOFT GmbH Uber das
Fondsuniversum der FVBS-Datenbank

« Zinsen (Festgeld, Sparbuch): monatliche Durchschnittswerte der Dt. Bundesbank aus
Meldungen deutscher Kreditinstitute

= Inflation: monatliche Zahlen des Statistischen Bundesamts

* Goldpreis: offizieller Feinunzen-Preis/London

* Bereich “Momentaufnahme: Tagesgeld oder besser eine Fondsanlage?“ von Visual-

Vest GmbH"

Herausgeber:
inomaxx finance consult
Olaf Kauhs
Spinnereistr. 3-7
D-68307 Mannheim
Telefon: 0621 4608490
Telefax: 0621 4608499

Email: info@inomaxx.de

Www.inomaxx.de
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